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Ulkemizde son 20 yila damgasimi vuran en dnemli
ekonomik olgu hic kuskusuz enflasyondur. Siirekli
fiyat artiglar1 olarak tammlayabilecegimiz enflasyo-
nun iilkemizde pek cok nedeni vardir. Bunlarin
basinda da parasal genislemeler gelmektedir. Bu-
nunla birlikte iilkemizdeki enflasyon olgusunun
agiklanmasinda en eski geleneksel teorilerin yam
sira en son gdriisler cercevesinde de ele alinmasi
bilyilk onem arzetmektedir.

INFLATION IN TURKEY

One of the most important key economic variable
in our economy is the price level and how it chang-
es. Inflation, defined as a rise in the (weighted) aver-
age of all prices has been linked to a variety of caus-
es. One theory attributes inflation to changes in the
amount of money in circulation. In this paper we
want to describes and investigate the most influen-
tial consepts of traditional and recent wievs of infla-
tion in Turkey.

Fiyatlar genel diizeyinde siirekli artig olarak
tanimlanan enflasyonun sebepleriyle ilgili olarak
pekcok goriis ileri siirebilir ve siiriilmektedir.

Ulkemizde en saghkl istatistiklerin Merkez Ban-
kas: istatistikleri oldugunu diigiiniirsek, buna gore
iilkemizde basitge enflasyonun en 6nemli nedeni-
nin emisyon artiglari ve para arzi geniglemeleri
oldugunu kolayca 6ne siirmek miimkiindiir.

Para ile enflasyon arasindaki iligkiyle ilgili olarak
genel olarak kabul edilen iki durum sdz konusu-
dur. Birincisi eger bir ekonomide fiyatlar genel
diizeyi gok hizli olarak yiikseliyorsa bdyle bir enflas-
yonun gerisinde para stokundaki geniglemeler
aranmalidir. fkincisi bir iilkede enflasyon oram gok
siddetli olmamakla birlikte mazisi gok eskilere gi-
diyorsa, boyle bir enflasyonun gerisinde de mutlaka
para stokundaki artiglar aranmalidir. Ulkemizde ge-
riye baktigimizda hem enflasyon orani yiiksektir,
hemde uzun yillardan beri siiregelmektedir (Tablo
1). Bu durumda iilkemizdeki enflasyonun en
onemli nedeninin para arzindaki artiglar oldugunu
kolayca sdyleyebiliriz.

Bu durumda asil tartisilmasi gereken konu kamu
otoritelerinin hangi nedenlerle enflasyonist politik-
alara yoneldiklerinin tartigiimasidir.
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Galismamizda, once herbirinin gok katkis:
olduguna inandigimiz bazi énemli enflasyon kay-
naklarinin gelencksel olarak Keynesgil ve Moneta-
rist goriis aqisindan degerlendirecek daha sonra
iilkemizdeki enflasyonun bazi yapisal nedenlerini
ortaya koyacak ve hangi nedenlerle kamu otorite-
lerinin enflasyoncu politikalardan vaz-
gegemediklerini ortaya koymaya calisacagiz.

1. TALEP YONUNDEN ENFLASYONIST
BASKILAR

Enflasyonu talep agisindan agiklamak oldukga
kolaydir. Buna gore fiyatlar genel diizeyinin
yiikselme nedeni mal ve hizmet talebinin arzi
asmasidir. Talep enflasyonunun nedenleri konu-
sunda monetarist iktisatgilarla neo - keynesgil ikti-
satqilar arasinda goOrig aynhg vardir. Monetaris-
tlere gore, talep enf-lasyonunun nedeni para
arzindaki artiglardir. Neo - keynesgillere gore ise
para arzinda bir artig olmasa bile, gegici bir siire igin
talep enflasyonunun kaynagi, tiiketim, yatinim ve
devlet harcamalarindaki artigtir.

Tablo 1. Toptan Esya Fiyat Endeksleri

1977 1978 1979 1980 1981 1882 1963 1984 1965 1986 1967 1008
%241 %526 %639 %072 %368 %252 %06 %52 %d0 %67 %499 %697

Temel Ekonomik Géstergeler, DPT Ekim 1988 ve T.C.M.B.
Istatistik ve Degerlendirme Biilteni , Ocak 1989.

1.1. Parasal Enflasyonist Baskilar

Monetarist iktisatgilara gbre enflasyon her zaman
ve her yerde bir parasal olgudur. Bu noktada en
onemli husus kisa ve uzun dénem ayriminin
yapilmasidir. Ayrica ekonomideki para ve arz
soklarmin birbirlerinden iyi ayirdedilmesi gerekir.

Enflasyon dinamiginde kisa ve uzun donem ay-
rminda anahtar nokta, bekleyiglerin roliidiir. Enf-
lasyon bekleyisleri tam olarak ayarlanmadikga para-
sal biiyimedeki artigin her zaman reel etkisi o-

lacaktir.

Parasal agidan talep enflasyonu hem para
arzindaki artisglardan hem de para talebindeki
azaliglardan kaynaklamir. Kugkusuz 6ncelikle para
arzindaki artislar enflasyonist bask: yaratir. Para tal-
ebindeki bir azahigin etkisi ise enflasyonun
siddetlenmesi tizerinde olur.

Ote yandan para stokuyla enflasyon arasindaki

‘iligkilerin ortaya konmasinda digsal ve igsel para

stoku iizerinde durulmaktadir. Ozellikle para sto-
kunun fiyatlardan etkilenmesi, igsel para stoku
kavramini giindeme getirmektedir.
1.1.1. Enflasyon - Digsal Para Stoku Iligkisi
Enflasyon olgusunun agiklanmasinda, Phillip
Cagan para arzini digsal bir degisken olarak incele-
mekte ve para arzinmin hizhh bir gekilde
genislemesinin fiyat artislarina ve bu artiglarin
siirmesine neden oldugunu sdylemektedir. Phillip
Cagan'in gizgisinde enflasyon olgusu incelen-
diginde, para stokundan fiyatlara dogru tek yonlii
bir etkilesim bigimi ortaya ¢ikmaktadir. Bir bagka
deyimle, para stokundan fiyatlara dogru bir et-
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